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3003 Bern

Vernehmlassung zum Rundschreiben 11/xx "Riickstellungen Riickversicherung“ (zweiter Ent-
wurf)

Sehr geehrte Frau Roggo

Wir bedanken uns fir die Méglichkeit, an der zweiten Anhérungsrunde zum oben erwihnten Rund-
schreiben teilzunehmen und machen gerne davon Gebrauch.

Viele in der ersten Anhérungsrunde gemachte Bemerkungen wurden im zweiten Entwurf beriicksich-
tigt, was wir sehr schatzen. Gegenuber der ersten Version hat der neue Entwurf viel an Klarheit ge-
wonnen.

Der erste Teil dieses Dokuments enthalt allgemeine Bemerkungen zu einigen wichtigen Aspekten des
Rundschreibens. Im zweiten Teil beziehen sich die Kommentare auf die einzelnen Randziffern.

Allgemeines

1.

Da der Erlauterungsbericht nicht angepasst wurde und sich auf die erste Version des Rundschreibens
bezieht, fehlen Erklérungen zur Interpretation des neuen Entwurfs. Ein angepasster Erlauterungsbe-
richt ware sehr niitzlich. Besser noch wéaren Erlduterungen im Rundschreiben selber wie im RS 08/44.

2.

Dank dem expliziten Bezug auf die statutarischen versicherungstechnischen Rickstellungen einer-
seits, auf die marktnahen versicherungstechnischen Riickstellungen fiir den SST andererseits, wird
der neue Entwurf klarer als die erste Version.

Die bisherigen Rundschreiben 08/42 und 08/43 betreffen aber nur die statutarischen Rdckstellungen
(im RS 08/42 wird dies unter Rz. 1 auch explizit erwahnt); die Bestimmung dieser Ruackstellungen wird
im Geschaftsplan beschrieben. Die markinahen Ruckstellungen hingegen sind in den SST-Vorgaben
der FINMA geregelt (insb. RS 08/44) und werden im SST-Bericht dokumentiert. Diese Trennung er-
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achten wir als sinnvoll, zumal der SST sich noch weiterentwickeln wird und Anderungen an den Me-
thoden zur Bestimmung der marktnahen Riickstellungen zu erwarten sind.

Mit der neuen Richtlinie wird diese Logik beim Ruckversicherungsgeschaft nicht mehr eingehalten.
Dies stellt eine erhebliche Anderung in der gesamten Struktur der aufsichtsrechtlichen Vorgaben dar
und wirde eine weitgehende Uberarbeitung der Geschéftsplane verursachen.

3.

Im Rundschreiben werden folgende Begriffe verwendet:

e versicherungstechnische Bedarfsriickstellungen

e versicherungstechnische Riickstellungen

e marktnahe versicherungstechnische Bedarfsriickstellungen

¢ marktnahe versicherungstechnische Riickstellungen

e statutarische versicherungstechnische Bedarfsriickstellungen
* statutarische versicherungstechnische Ruickstellungen

Diese Begriffe werden nicht immer konsequent verwendet. Zum Beispiel enthalt Kapitel ,A Markinahe
versicherungstechnische Riickstellungen” nur Vorgaben zu den sversicherungstechnischen Bedarfs-
rickstellungen“. Ausserdem werden nicht alle Begriffe klar definiert. Eine explizite Definition und eine
konsequente Verwendung aller Begriffe ist anzustreben.

4,

Fur die statutarischen versicherungstechnischen Riickstellungen wird auf die Erstversicherungs-
Rundschreiben verwiesen. Grundsatzlich begriissen wir diese Regelung, die eine koharente Behand-
lung beim Erst- und beim Riickversicherer erlaubt. Allerdings sehen wir Probleme in der strikten An-
wendung von RS 08/43 fiir international tétige Lebensriickversicherer.

Rz. 9 und Anhang des Rundschreibens 08/43 sind auf den Schweizer Markt und auf Schweizer Pro-
dukte zugeschnitten. Fur einen diversifizierten, internationalen Bestand, der durch Nicht-Schweizer
Geschaft dominiert ist, kénnte die dort vorgeschlagene Segmentierung nicht zweckmassig sein. Fir
die Gliederung in Teilsegmente erachten wir Rz. 13 des Entwurfs wie vorgeschlagen als geniigend.

Die Anwendung von Rz. 18 des RS 08/43 auf einen diversifizierten, internationalen Bestand wiirde zu
unangemessenen Sicherheitszuschlégen filhren. Solch extreme ungunstige Verhaltensénderungen
uber den ganzen Bestand werden Uber Risikokapital abgefedert.

Die in Rz. 19 des RS 08/43 vorgesehene Anwendung der bei der Tarifierung verwendeten Zinssitze
resultiert aus der Schweizer Gepflogenheit, diese Regel zur Ermittlung der Riickkaufswerte beizuzie-
hen. Fir ein Rickversicherungsportfolio, das durch Nicht-Schweizer Geschéaft dominiert ist, sollen
andere Zinssatze in Einklang mit dem Grundsatz in Rz. 5 des RS 08/43 méglich sein. Die gleiche
Uberlegung gilt fiir die in Rz. 30 des RS 08/43 vorgesehene Anwendung der zu Vertragsbeginn glti-
gen Annahmen. Fir ein Rickversicherungsportfolio, das durch Nicht-Schweizer Geschaft dominiert
ist, sollen Bedarfsschatzungen mit Sicherheitsmarge in Einklang mit dem Grundsatz in Rz. 6 des
RS 08/43 mdglich sein.

Siehe dazu unseren Vorschlag zu Rz. 34.
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Bemerkungen zum Begleitschreiben

e Zweiter Abschnitt: ,aktuariell* solite unseres Erachtens nicht als Synonym fir ,marktnah“ ver-
wendet werden.

e Vierter Abschnitt: ,Das Verbot der Diskontierung der versicherungstechnischen Bedarfs-
rickstellungen in der Schadenriickversicherung wird aufgehoben®. Gemass Rz. 34 diirfen die
statutarischen versicherungstechnischen Rickstellungen weiterhin nicht diskontiert werden;
die Diskontierung der marktnahen versicherungstechnischen Riickstellungen fiir den SST ist
eine Selbstverstandlichkeit.

e Das Schreiben kénnte auch einen Verweis auf das Rundschreiben 08/44 "SST" enthalten.

Bemerkungen zu den einzelnen Randziffern

9&20

10

11

15

16-18

16

19
22

Fir kleine Bestinde (insb. Erstversicherer mit kleinem indirektem Geschaft), bzw. bei
Bestdnden mit Erstversicherungscharakter, die von einer Fronting-Geselischaft voll in
Rickdeckung Gbernommen werden, sollten Ahnlich wie fiir Captives vereinfachte Bestim-
mungen gelten. Siehe dazu Bemerkung zu Rz. 9 & 20 und unseren Vorschlag zu Rz. 22.

Der im Art. 54 AVO verwendete Begriff ist "Schwankungsriickstellungen®. Sicherheits- und
Schwankungsrﬁcksteilungen werden im Art. 69 AVO erwahnt, der nur die Schadenversiche-
rung betrifft.

Der letzte Satz scheint eigentlich die Definition des Begriffs "marktnahe versicherungs-
technische Bedarfsriickstellungen" zu sein. Wie oben erwihnt wire eine explizite und klare
Definition aller verwendeten Begriffe notig.

Der Mindestbetrag wird gesamthaft pro juristische Einheit bestimmt. Bei Erstversicherern,
die auch Rickversicherung betreiben, ist i. d. R. kein Mindestbetrag fiir die Riickversiche-
rung definiert, so dass die Definition der marktnahen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen nicht anwendbar ist.

Die ,Bildung“ von Ruckstellungen bezieht sich unseres Erachtens auf statutarische
Rickstellungen. Das sollte prazisiert werden.

Vorschlag: ,Zur Bestimmung der versicherungstechnischen Riickstellungen miissen die
aktuelisten verfiigbaren Informationen, insbesondere die aktuelisten verfiigbaren Daten
verwendet werden.“ Dies entspricht der Formulierung in AVO Anhang 3, Punkt 3, Abs. 2
Bst. c.

Uns ist nicht klar, was mit ,ausweisen® gemeint wird. Vorschlag: ,ausweisen* durch
.dokumentieren“ ersetzen.

Die Prazisierung ,fiir die Schaden- und Lebensversicherung” fiir jeden Punkt ist nicht noétig
und solite weggelassen werden.

Der Wert der Optionen und Garantien kann i. d. R. nicht pro Teilbestand geschétzt werden
und ist sowieso nicht eindeutig definiert. Diese Anforderung sollte weggelassen werden.

Diese Bestimmung wére klarer, wenn sie in Rz. 18 integriert wiirde.

Vorschlag: "[...] missen der Komplexitit des Geschéfts, den Ubernommenen Risiken, der
Vertragsgestaltung sowie der Wesentlichkeit in der Bilanz Rechnung tragen.”
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23

23-24

25

25-26

29

30

31

33

Annahmen werden h&ufig gedndert und sollten nicht im Geschaftsplan dokumentiert wer-
den mussen. Vorschlag: "Methoden und Annahmen zur Berechnung der marktnahen und
statutarischen [...]"

Siehe Bemerkung 2 im allgemeinen Teil. Dokumentation zu den marktnahen versicherungs-
technischen Rickstellungen im Geschéftsplan wird in den Erstversicherungs-Rundschrei-
ben nicht verlangt; die Bestimmung dieser Riickstellungen muss im SST-Bericht dokumen-
tiert sein. Vorschlag fir beide Rz.: "marktnahen und statutarischen” durch “statutarischen"
ersetzen, und Verschiebung ins Kapitel B.

Es ist uns nicht klar, wieso Griinde zur Bildung von Sicherheits- und Schwankungs-
rickstellungen zu dokumentieren sind. In Rz. 19 des RS 08/42 wird das nicht verlangt. Vor-
schlag: "Methoden und Prinzipien zur Bildung von Sicherheits- und Schwankungsriickstel-
lungen[...]"

betreffen ausschliesslich die statutarischen versicherungstechnischen Ruickstellungen und
wéren im Kapitel B besser platziert. Ubrigens sind diese Rz. nicht nétig, da diese Bestim-
mungen schon in den RS 08/42 (Rz. 19) und 08/43 (Rz. 7, 8, 44) enthalten sind.

Geméass AVO Anhang 3, Art. 3 Abs. 2 Bst. a. (4.) sind nur garantierte Uberschiisse zu
berlcksichtigen. Vorschlag: "[...], insbesondere garantierte Uberschussbeteiligungen”.

Gemass AVO Anhang 3, Art. 3 Abs. 2 Bst. a. (2.) "muss nicht ausschliesslich von rationalen
Versicherungsnehmern ausgegangen werden, sondern es kénnen auch empirische Daten
[...] herangezogen werden". Wir empfehlen, die beste Schitzung des Verhaltens zugrunde
2u legen.

Das Risiko der einfliessenden Zahlungen ist unseres Erachtens nicht in den Bedarfs-
ruckstellungen, sondern im Kreditrisiko des SST zu berticksichtigen. Ubrigens wiirde eine
Berlcksichtigung des Risikos durch die Verwendung einer abgeéanderten Zinskurve (wie es
im Erlauterungsbericht zur ersten Version vorgeschlagen wurde) im Widerspruch zu AVO
Anhang 3, Art. 3 Abs. 2 stehen.

Diesen Abschnitt verstehen wir nicht. Zahlungsstréme andern sich jedes Jahr und kénnen
nicht im Geschéftsplan ausgewiesen werden. Der SST-Bericht ist besser geeignet fiir eine
solche Dokumentation.

Wir empfehlen, die Rz 34 wie folgt in zwei Abschnitte zu gliedern:

"Zur Bewertung der statutarischen versicherungstechnischen Bedarfsriickstellungen
ist in der Schadenriickversicherung das Rundschreiben 08/42 sinngeméss anzuwen-
den. Insbesondere diirfen mit Ausnahme der Rentendeckungskapitalien die versiche-
rungstechnischen Bedarfsriickstellungen nicht diskontiert werden.

Zur Bewertung der statutarischen versicherungstechnischen Bedarfsriickstellungen
sind in der Lebensriickversicherung die Rz. 13 dieses Rundschreibens und die
Grundsiétze des Rundschreibens 08/43 sinngeméass anzuwenden."

Ohne die Einschrénkung auf die Grundséitze des Rundschreibens 08/43 kénnte die im Ent-
wurf vorgeschlagene "sinngemasse" Anwendung des ganzen Rundschreibens 08/43 zu er-
heblichen Interpretationsschwierigkeiten fiinren (s. Bemerkung 4 im allgemeinen Teil.)

Das Wort ,ausreichend" bezieht sich auf statutarische Riickstellungen. Vorschlag: "Die Ana-
lyse, ob die statutarischen versicherungstechnischen Riickstellungen ausreichend sind, ist
durch den verantwortlichen Aktuar im Aktuarsbericht zu dokumentieren.”
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41 Angesichts der verschobenen Inkraftsetzung des Rundschreibens und der erheblichen
Konsequenzen auf die Geschéftsplane ist der Termin 31.12.201 1 sehr eng. Ausserdem ist
es opportun, die Einfihrung neuer Bewertungsmethoden auf die bevorstehenden internati-
onalen Veranderungen (insb. IFRS 4 Phase Il) anzupassen. Vorschlag: Beide Zeitpunkte
um ein Jahr verschieben, d.h. Einreichung der Geschéftspléne bis zum 31.12.2012, Umset-
zung bis zum 31.12.2013.

Fur Ihre Fragen stehen wir gemne zur Verfligung.

Freundliche Griisse

Schweizerische Aktuarvereinigung

Oy /

Pierre Joyet Holger Walz
Vorstandsmitglied Geschéftsstellenleiter



