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Gesetzlicher & regulatorischer Rahmen

Verordnung

FINMA-RS

SAV-RL

Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
e Art. 16 — Ausreichende versicherungstechnische Riickstellungen

* Art. 24 — Aufgaben des verantwortlichen Aktuars

Rickstellungen: Verbindlichkeiten gegentiber dem Versicherungsnehmer fir
zukinftig zu leistende Versicherungsleistungen

Aufsichtsverordnung (AVO)
* Art. 21 — Mass fur finanzielle Sicherheit
* Art. 54 — Allgemeine Grundsatze (Bildung & Auflésung)

* Abschnitte zu Lebens- und Schadenversicherung

Beschrankung dieser Prasentation auf Lebensversicherung




Gesetzlicher & regulatorischer Rahmen

FINMA-Rundschreiben 2008/43 «Versicherungstechnische Ruckstellungen in der Lebensversicherung»

Hauptgrundsatz:
Gesetz * Versicherungstechnische Riickstellungen sind dann ausreichend, wenn die dauernde
Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen gewahrleistet ist.
Verordnung

Einfache klassische Produkte vs. komplexe Produkte

Vereinfachte Modellierung einfacher klassischer Produkte

SAV-RL

e Barwert der zukilinftigen Zahlungsstrome

Weitere allgemeine Grundsatze:
* Angemessenheit der Methoden und Annahmen, Sicherheitsmargen
e Berlcksichtigung von Optionen und Garantien
* Moglichkeit einer ungtinstigen Verhaltensanderung

 Jahrliche Uberpriifung, Dokumentation im Aktuar- und Riickstellungsbericht




Gesetz

SAV Richtlinie Verordnung

FINMA-RS

Richtlinie der SAV zur Bestimmung ausreichender technischer Ruckstellungen Leben
gemadss FINMA-Rundschreiben 2008/43 «Riickstellungen Lebensversicherung»

Allgemeiner Ansatz:
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Verstarkung notig falls:

Ruckstellung,orhanden < RUuckstellung sreichend

—> Herleitung der Riickstellungs-Uberprifungs-Grundlagen




Gesetz

Verordnung

Bestimmung ausreichender Ruckstellungen

FINMA-RS

Herleitung der Riickstellungs-Uberprifungs-Grundlagen:
1) Best Estimate Grundlagen

* Biometrische & demografische Rechnungsgrundlagen
* Verhalten der Versicherungsnehmer
e Kostenannahmen

* Kapitalmarktparameter (z.B. Renditeerwartung)

2) Risikomarge — Abdeckung adverser Auslenkungen

Best Estimate + Risikomarge = ausreichende versicherungstechnische RS J

Abkulrzung: RS = Riickstellung



Bestimmung ausreichender Ruckstellungen

Herleitung der Riickstellungs-Uberprifungs-Grundlagen:

1) Best Estimate Grundlagen

2) Risikomarge — Abdeckung adverser Auslenkungen
* Ansatz «Sicherheitszuschlag bzw. -abschlag»
* Einbau auf Parameter-Ebene

* Sicherheitsniveau = Sicherheitszuschlag bzw. -abschlag

!
Ricks tellung vorhanden = Ricks tellung ausreichend

Gesetz

Verordnung

FINMA-RS

SAV-RL




Gesetz

Minimalanforderungstest
Negativ-Test fiir einfache Produkte (pro Teilbestand):

Notwendig aber nicht hinreichend fiir ausreichende technische Riickstellungen

[ RSvorhanden = rrlaX(RSSZ Rendite & Langlebigkeit» RSSZ Biometrie & Kosten» RSSZ Kundenverhalten) ]
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Abkulrzungen: RS = Riickstellung, Sz = Szenario



Weitere Validierungsmethoden

e Zusatzliche Szenarien, Stresstests oder stochastische Simulationen
e Uberpriifung der Grundlagen mit «Actual over Expected» Berechnungen

* Berechnung der Ruckstellungen mit weiteren Methoden, z.B. mit anderem
Ansatz zur Bestimmung der Risikomarge




Notwendige Rahmenbedingungen

Interne Kontrollsysteme, etwa zur Sicherung der Datenqualitat

e Sehr gutes Verstandnis der Produkte im Portfolio

* QGute interne Kommunikation, etwa mit dem Produktmanagement

* Fortlaufende Weiterbildung

* Adaquate organisatorische Einbettung des VA im Unternehmen
= Teilrevision des VAG
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Fazit

FINMA Rundschreiben und SAV Richtlinie sind gute Grundlage zur Validierung

Minimalanforderungstest zur Identifikation nicht ausreichender Riickstellungen,
notwendig aber nicht hinreichend fir das Ausreichen der Rickstellungen

Auseinandersetzung des VA mit allen Risiken des Portfolios

Rahmenbedingungen missen stimmen (gute Governance)

11




Quellen

Gesetz & Verordnung
* Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
e Aufsichtsverordnung (AVO)

FINMA Rundschreiben

* RS 2008/43 «Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung»

SAV-Richtlinien
* Richtlinie zur Bestimmung ausreichender technischer Rickstellungen Leben

* Erganzende Erlauterungen bzgl. dieser Richtlinie
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